Geheimen van geld, rente en inflatie

Rudo de Ruijter,
Onafhankelijk onderzoeker

Geld speelt een grote rol in ons leven. Ook in deaatschappij wordt bijna alles door
geld bepaald. Vreemd genoeg zijn er maar weinig meen, die de goocheltrucs kennen,
waarmee het geld ontstaat en weer verdwijnt. De msete mensen zien wel, dat het geld
telkens minder waard wordt en dat alles duurder wodt, maar weten niet, dat dit in
eerste instantie door het geldsysteem zelf veroom& wordt. Ook het eeuwige najagen
van economische groei en de almaar oplopende werkde in geindustrialiseerde landen
worden door het geldsysteem bepaald. Geld kan ookeshen voor onderdrukking,
bijvoorbeeld van Derde Wereldlanden, of aanleidingijn voor oorlogen, zoals die tegen
Irak. Wilt u een kleine rondgang achter de scherme®d Welkom in het circus van de geld-
goochelaars!
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1. Geld maken

Ruilen, een basis behoefte

Mensen hebben elkaars producten en diensten nggligebruiken geld om met elkaar te
ruilen. Natuurlijk zou het fijn zijn, als geld eeerlijk ruilmiddel zou zijn. Maar dat is niet het
geval. Geld wordt telkens minder waard.

Geld is niet van de staat

De meeste mensen denken nog steeds, dat geldelstaat gemaakt wordt. De meeste
regeringen hebben echter weinig of niets te zeggende geldvoorziening in hun land. Die
macht is overgenomen door de banken. Zij hebbemititiddel veranderd in een lucratieve
manier om door middel van rente een permanentstb®iazan het volk te heffen. Bankiers
innen rente over bijna al het geld op de hele wlerel

Geld wordt door commerciéle banken gemaakt
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aan het oog van de klanten van L
bank, begint hier het lucratieve geschwf met ama@s geld. De ingetypte bedragen zijn
namelijk vergelijkbaar met ongedekte cheques. Dk zalf heeft het geld niet. Wanneer de
lener het ingetypte bedrag uitgeeft door middel @an cheque of een betalingsopdracht,
gebruikt de bank andermans geld om de betalingltioen. Dat geld wordt ongezien
weggenomen uit de betaal- en spaarrekeningen \aderaklanten. Banken weten uit
ervaring, dat die klanten maar een klein gedeetehun betaal- en spaarrekeningen
gebruiken, voordat er weer geld bijgestort wordgekien van dat kleine gedeelte, gebruikt
de bank de rest als dekking voor hun uitstaandaden. U merkt daar niets van. De
getalletjes op uw betaal- en spaarrekeningen wandrveranderd. En tegen de tijd, dat u
weer over uw geld wilt beschikken, wordt er wel ween lening afbetaald, zodat u nergens
iets van hoeft te merken. In veel landen is bij bepaald welk percentage de banken
minimaal als reserve aan moeten houden. Vaak reridgrocent. Meestal wordt die reserve
dan door de centrale bank van het land beheerd.

Het feit, dat banken andermans geld gebruikenekkidg voor het nieuwe geld dat ze
uitlenen, betekent, dat de hoeveelheid nieuw geldel aan kunnen maken beperkt is. In de
praktijk wordt vaak rond de 90 procent van het ggdcspaar- en betaalrekeningen gebruikt
als dekking voor nieuw geld.

Maar ook het geld op spaar- en betaalrekeninggelisdat ooit op dezelfde manier uit de
hoed van de bankiers is getoverd. Dus nieuw hooaaspgeld wordt gedekt met reeds
bestaand hocus-pocus geld. Maar zolang niemand datgaten heeft krijgt de goochelaar
applaus. Laten we de gevolgen eens bekijken.

Het leningencarrousel
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Leningen hebben een verborgen effé¢anneer de geldlener het geld uitgeeft, zal de
ontvanger het normaliter op zijn bank storten. Dankzij deze storting kan deze bank ook
weer nieuwe leningen uitgeverDeze leningen zullen ook weer uitgegeven worden en
gestort worden op een volgende bank. En zo vekd®uurlijk, op elk nieuwe niveau zal een
bank rente innen. Het is een gigantisch carrouselgeldcreatie, dat de totale
geldhoeveelheid in het land enorm opblaast.

("Debit, credit, bancd'toont de boekhouding van deze truc.)

Telkens wanneer leningen, uitgegeven door de emle s storting bij een volgende bank
belanden, kan een nieuwe ronde van leningen stafttrschema geldt ook, wanneer het geld
van een lening uitgegeven wordt en weer als stptipdezelfde bank terugkomt.

Als er maar €én bank in het land zou zijn, danfetugauw duidelijk worden, dat deze bank
de hele tijd nieuw geld maakt door leningen uggéeen en het geld weer als storting oppikt,
weer nieuwe leningen uitgeeft, het geld opnieuwikippnzovoort.

Het effect van het leningencarrousel is dus, dattenken samen meer leningen uitgeven en
telkens meer rente kunnen innen. Het doet de hteidegeld in omloop vele malen
toenemen. Maar worden wij, of de banken, daar gkérrvan?

Banken creéren wel meer geld, maar maken niet emetaverspreuk meer goederen om te
kopen. Wanneer mensen meer geld hebben, maaneragjsteeds evenveel spullen om te
kopen, dan gaan simpelweg de prijzen omhoog. Ekéad geld wordt minder waard. Dat
heet inflatie.

Dus, wanneer banken meer geld in omloop brengext,dgawaarde van elke eenheid geld
omlaag. En dat geldt ook voor de rente die zij mM&anneer zij tien keer zoveel leningen
uitgeven en de geldhoeveelheid met 10 vermeniggeididan is de rente die zij innen ook 10
keer minder waard.



Naschrift: In de VS is de wettelijke verplichtingar 10% kasreserve eind 2008 opgeheven.
De rekenkundige beperking voor geldcreatie doggedmmenlijke banken is daarmee
opgeheven.

Concurrentie verzekert inflatie

De meeste landen hebben maar één officiéle vahdar meerdere commerciéle banken die
het geld in omloop brengen. En ofschoon die basi@men niet echt veel wijzer worden van
het opblazen van de geldhoeveelheid, doen ze dat Be enige reden daarvoor is de
concurrentie tussen banken onderling. Ofschoonuwoetie gezond klinkt, wanneer het om
gewone bedrijven gaat, betekent concurrentie tusaeken het zoveel mogelijk geld
uitlenen, dus zoveel mogelijk geld maken en dusimabe inflatie.

Voor elke bank is de concurrentie slechts eerdsbip meer rente te innen en meer
marktaandeel en winst te verkrijgen. De bank mdietge resultaten groeit sneller dan de
andere en, na verloop van tijd, zal die zijn corenten op kunnen eten.

De kloof tussen rijk en arm

Niet iedereen kan het geld lenen dat hij wil. Wasrzanken geld uitlenen vragen zij een
onderpand, dat ze in beslag kunnen nemen, wanedener zijn betalingen niet verricht.
Mensen met voldoende onderpand kunnen makkeligriem investeren. Grote bedrijven
betalen zelfs lagere rente. De eis van onderpankl &k een permanente verbreding van de
kloof tussen rijk en arm.

Voor maatschappijen is dit een permanent sluipevaa. Omdat banken en niet regeringen
over leningen beslissen, kunnen regeringen delsdmiauken slechts proberen te maskeren,
maar zullen deze niet kunnen repareren of voorkomen

Leningen voor investeringen en consumptie

Een effect van leningen dat leners maar al te geaden, is dat de hoofdsom met rente moet
worden terugbetaald. De ondernemer die geld leamt mvesteringen zal extra inkomsten
moeten verkrijgen om de rente te betalen. Lenirvgam investeringen zijn niet alleen een
melkkoe voor bankiers, maar kunnen ook bijdragenna@er economische activiteit. Het
verstrekken van leningen voor investeringen zownhetijn van de banken voor de
maatschappij.

Daar tegenover, leningen voor consumptiegoeder@gedrnormaal gesproken niet bij aan
meer consumptie. Het is waar, dat dank zij consteménediet de aankoop van een artikel
eerder plaats vindt. Dit voordeel wordt echteréegedaan door een langere periode van
verminderde koopkracht van die consument. De coeatimoet niet alleen geld verdienen
voor het bedrag van zijn aankoop, maar ook voaedte. Daarom zal hij minder consumptie
goederen met zijn inkomen kunnen kopen. Wanneeodsument de rente aan de bank
betaalt, zal slecht een gedeelte van deze rentevimo bankemployees worden en slechts een
gedeelte van dat loon zal aan consumptiegoedestadaeworden. Krediet voor
consumptiegoederen leidt dus eerder tot vermingefam de totale aankopen voor
consumptiegoederen.



Waar gaat het geld heen?

Zodra de lener het geld van zijn lening uitgegelveeft, is het tamelijk onvoorspelbaar welk
gebruik de achtereenvolgende gebruikers van ddtegatee doen. De een kan het verkrijgen
door een auto aan de lener te verkopen, en hetwitgeren als loon aan zijn personeel. De
werknemer kan een gedeelte gebruiken voor de harugin huis. In feite, zodra het geld op
het grote speelveld van transacties belandt, kaadue alle doeleinden dienen waar we geld
voor gebruiken.

Tijdens de looptijd van de lening, wordt het getsth\bank naar bank overgeboekt, telkens
wanneer een rekeninghouder een betaling verricheaa rekeninghouder bij een andere
bank. Voor dit doel houdt de centrale bank rekesmngan alle banken en voert die
overboekingen uit.

Soms is het praktischer om bankbiljetten en muteegebruiken. Bij de bank of een
geldautomaat kan men dan geld van zijn rekeningiom. \Wanneer het uitgegeven wordt,
zal de ontvanger het weer naar zijn bank brengemnettij het bedrag op zijn rekening
verschijnen. Geld kan de vorm hebben van contddtajezan getalletjes op een
bankrekening. Voor betalingen maakt het niet uikev&#orm het heeft.

Waar eindigt het geld?

Geld eindigt, wanneer de lener de hoofdsom aaradk terugbetaalt. Op dat moment boekt
de bank het geld van de lener’s betaalrekening de#ner’s krediet rekening. De
kredietrekening laat dan zien, dat de schuld valewmier verminderd is. Het geld kwam in
omloop door een bedrag op de rekening van de Iertertypen en lost op door dat bedrag
weer te verminderen.

De lener moet ook rente aan de bank betalen. Die raaakt geen deel uit van het geld dat
de bank voor hem gecreéerd heeft. De lener moebewerken en moet het verkrijgen uit
ander geld wat in omloop is. (Per definitie maadit @ahdere geld deel uit van de pot van alle
uitstaande leningen in het land op dat moment.)

Dus, het leven van het geld eindigt, wanneer dedegindigt. En als alle leningen
terugbetaald zouden worden, zou er geen geld nveerzgn. Maar voor het ogenblik zijn er
nog oceanen vol geld en over al dat geld innenadddn rente.

Niet-bankiers versus bankiers

In de maatschappij gaat het geld rond. Geld komwjkant op wanneer je dingen maakt of
doet die anderen willen. Geld rolt de andere kardle je dingen koopt of anderen voor je
laat werken. Eventueel kun je wat sparen voor .|&ankiers doen het anders. Die nemen
altijd simpelweg het geld van anderen en gevenidatiet is gebaseerd op het principe dat
het geld van hun is, omdat zij het gecreéerd hebbaioende vinden bankiers het logisch,
dat zij huur mogen innen. Inderdaad, het Engelsaraveoor huur is “rent”. Rente is niets
anders dan huur. We huren het geld. En ofschoareed het geld gebruikt, neemt de bank
deze heffing altijd van de eerste gebruiker, delewe zullen verderop zien, hoe banken ook
de andere gebruikers rente laten betalen.



Banken kunnen niet als gewone ondernemingen beacheaorden. Ze hebben zichzelf
eigenaars van al het geld verklaard en laten delkieg betalen om het te huren.

Time-out

Al het geld is tijdelijk. Leningen
US" example:  [die aflopen moeten vervangen
interest rates  |worden door nieuwe om geld in
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in gedeeltes terug betaald. Het

betekent, dat elke hoeveelheid geld
in omloop, zijn eigen “time-out” datum heeft, dauta waarop de lener terug moet betalen.

De totale hoeveelheid geld in omloop bepaalt ovevkel geld we beschikken voor onze
transacties. Op de lange duur bepaalt deze ho@rédlbt prijsniveau van producten en
diensten.

Transacties

Gedurende zijn looptijd is geld een middel voonsacties. Een transactie vindt plaats
wanneer twee partijen dat interessant vinden. “ildtithet geld wat hij krijgt interessanter en
“B” vindt de tweedehands auto die hij koopt intsgager. Een ruil van eigendom vindt plaats.
Nu heeft “A” het geld en “B” heeft de auto en beidajn tevreden.

Transacties kunnen ook een betaling voor toegevwegdrde bevatten. Wanneer een bakker
brood maakt, voegt hij zijn werk toe aan de meelyeelk en het gist. Wanneer hij het brood
verkoopt, is de transactie niet alleen een ruil @gendom, maar ook een betaling van de
toegevoegde waarde.

Op zichzelf geeft het totale bedrag aan transattiesn land geen enkele indicatie over de
toegevoegde waarde. Ook zegt het niets over die totmrde van goederen en diensten die in
het land geproduceerd worden.

2. Permanente inflatie

Wanneer de prijzen stijgen betekent dit, dat ohd gender waard wordt. Die prijsinflatie

kan in de loop der tijd heel uiteenlopend zijn. Me®nomische theorieén bieden uitleg over
de oorzaken. Maar deze theorieén leggen vooraheripogingen en prijsverlagingen tussen
de producten en diensten uit. Zij leggen niet @wamm de inflatie permanent is. De
permanente inflatie heeft een andere oorzaak. Wenzeen viot rondje door wat inflaties
maken. Maar om te beginnen zullen we de verwattegen de Consumenten Prijs Index en
inflatie uit de wereld helpen.



Consumenten Prijs Index en Prijs Inflatie

Prijsinflatie leidt tot ontevredenheid van de béwad. Daarom gebruiken veel landen een
Consumenten Prijs Index, die slechts een gedeafiele gevolgen van de inflatie toont. [1],
[2], [3] Dus, wanneer politici of ambtenaren hetona “inflatie” gebruiken, bedoelen ze
meestal de wijzigingen in de Consumenten Prijsxinde

De index is gebaseerd op een jaarlijkse prijsvgkyel van een mandje producten, dat een
“gemiddelde” huishouding nodig zou hebben. De imthean het mandje varieert van land tot
land en dat geldt ook voor de regels, waarmee @lexiberekend wordt. Het ene land zal de
kosten van voeding, brandstof en huisvesting wigiteeen ander land kan deze kosten er
buiten laten. [4], [5] Sommige landen publicerersderten producten die ze in hun mandje
hebben [6], maar de precieze producten blijven gelji geheim. Niettemin onthullen
sommige statistiekbureaus enkele trucjes, dietbalen om flatterende indexcijfers te
verkrijgen. Zo wijzigen ze bijvoorbeeld regelmadig inhoud van het mandje. Producten die
te duur worden gaan eruit en worden door goedkopEreangen. Of, wanneer de prijs van
producten niet stijgt, maar de kwaliteit verbetden rekenen ze de kwaliteitsverbetering als
een prijsverlaging. Op deze manier, voor de compateet mandje, rekent het Nederlandse
“Centraal Bureau voor Statistiek” (CBS) een prigaging van 64 procent tussen 1998 en
2003! En hup, zo blijft de index lekker laag! [7]

De inhoud van het mandje wordt dus regelmatig gaemsje De rechtvaardiging zou zijn, dat
wanneer de prijzen omhoog gaan, de gemiddelde duntshg zijn inkopen ook aanpast. En
wat betekent deze aanpassingspolitiek dan voanakx? Wel, omdat het gedefinieerde
huishouden niet méér kan uitgeven dan zijn inkormehgle prijsstijging van het CPI-mandje
automatisch beperkt blijven tot de stijging vaninkbmen. Meer kan het gemiddelde
huishouden immers niet betalen.

Tenzij anders vermeld, wordt in dit artikel metijpinflatie” de echte stijging van prijzen in
alle transacties bedoeld en niet één of andereEzPinet “inflatie” wordt in dit artikel in
eerste instantie de toename van de geldvoorraazkliedve komen daar zo op terug.

Toenemende kosten theorie

Deze theorie zegt, dat toenemende kosten prijsimfl@roorzaken, zoals hogere lonen,
prijsstijging van geimporteerde grondstoffen oinemende belasting op consumptie, bijv. de
BTW [8]

Toenemende vraag theorie

Deze theorie zegt, dat de prijzen omhoog gaan wardesvraag groter wordt dan het aanbod.
[9] De toegenomen vraag kan veroorzaakt worden epportactiviteiten, belasting
verlagingen of toegenomen geldhoeveelheid. Vasatigle vraag kunnen ook voorkomen,
wanneer consumenten de ene keer wat meer spasgmigentijd later het geld weer uitgeven.

Zelfvervullende verwachtingen
De verwachting van inflatie veroorzaakt ook echftatie. Fabrikanten en handelaren hebben

vaak prijslijsten, die een half jaar of een jaddmgezijn. Zij moeten een percentage voor
verwachte inflatie in hun prijzen berekenen. Dithaogt de prijzen onmiddellijk en draagt
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daarom van te voren al een iets hogere rente. Deze
tirne > extra rentekosten dragen bij aan de echte inflatie.

Toename van de geldvoorraad

Als toenemende-kosten-inflatie en/of toenemendagaaflatie plaats zou vinden zonder
toename van de geldvoorraad, dan zouden sommigerpstijgen en andere zouden dalen.
We zien echter sommige prijzen harder stijgen daettege, maar zelden prijzen die dalen. Dat
komt, omdat in de loop van tijd de hoeveelheid geldet land toeneemt door steeds meer
uitstaande leningen. Dit wordt monetaire inflateagemd.

Natuurlijk beinvloedt dat de prijzen in transacti@sar nooit gelijkmatig. Praktisch, wanneer
meer geld beschikbaar komt, creéert dit extra getdte voor prijsstijgingen in elke
achtereenvolgende transactie waarin het gebruikitvdVe mogen aannemen, dat wanneer
ergens al andere inflatiefactoren aan het werk hijaoorbeeld een grote vraag, het extra
geld hier tot extra prijsverhogingen leidt.

De monetaire inflatie is de oorzaak van de permigngrmjsstijgingen die we op de lange
termijn hebben. Dit is de enige die telt in de lo@p jaren en decennia.

Het Engelse woord “inflate” betekent “opblazen”.tid@ord “inflatie” duidt eigenlijk op het
opblazen van de geldvoorraad. Dat leidt tot eggirstj van de gemiddelde prijzen. Voor die
prijsstijgingen gebruiken we tegenwoordig ook heobvd “inflatie”. Wanneer tegelijk met de
toename van de geldvoorraad ook de productie ifahdttoeneemt, dan kan het voorkomen,
dat de prijzen niet of minder hard stijgen. Hetdhésbare geld verdeelt zich dan voor het
verhandelen van een groter aantal artikelen.

3. Centrale banken hebben inflatie nodig

Het lijkt misschien, dat inflatie zichzelf op eeataurlijke manier in stand houdt. Wanneer
prijzen stijgen tijdens de looptijd van leningemeten de volgende leningen duurdere zaken
bekostigen en moeten ze dus groter zijn. Op elk eminzou de oorzaak van inflatie de
inflatie zelf zijn. Het is echter niet één of andeerpetuum mobile”, dat de inflatie
veroorzaakt, maar een duidelijke en openlijk toegeg politiek van centrale banken. [10],
[11]. Inflatie is een onderdeel van ons banksysteem

Zoals eerder aangegeven zorgt de concurrentientessemerciéle banken ervoor, dat zij al
naar gelang de omstandigheden de maximale hoevwdé&hnhargen zullen verstrekken. Dat
betekent, dat de centrale banken alleen het vkkstnevan leningen wat losser of strakker
hoeven te maken om de inflatie te vergroten oet&leinen.



De bekendste manier van
centrale banken om de
inflatie te sturen is het
wijzigen van de rentevoet.
Dat is bedoeld om
potentiéle leners te
beinvloeden. In de woorde
van de Nederlandse
centrale bank (DNB): “De
rente werkt als het gas- en
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rempedaal van de
economie. Door een
renteverhoging zullen de
prijzen dalen, of in ieder
geval minder snel stijgen. Door een renteverlaguifen de prijzen sneller stijgen.” [12]
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Een manier om het uit te leggen is, dat wanneeen® stijgt, de mensen minder zullen
lenen. En wanneer minder aflopende leningen vermamgprden door nieuwe, dan blijft er
minder geld in omloop. Mettertijd kun je dan meep&n met elke geldeenheid. De prijzen
dalen. Maar let op, wat DNB eraan toevoegde: “of‘opminst minder snel stijgen.” Hier is
de centrale bank niet van plan de prijzen te zadard In dit geval mag de geldvoorraad nog
steeds groeien, alleen wat minder snel.

Wanneer de centrale bank de rente verlaagt, ddelieden eenduidig: laat de geldvoorraad
groeien en laat de groeisnelheid toenemen. Nagkiwérkt de rente ook op het spaargeld.
Wanneer de rente laag is zullen meer mensen evat&aur aan geven hun geld uit te geven.

Centrale banken kunnen de inflatie van specifieiegn, zoals de prijzen van brood, fietsen
of machines, niet sturen. Ze sturen de monetail&im de toename van de totale
hoeveelheid leningen. Het extra geld verspreidt nimoit gelijkmatig door de economie. Het
zorgt er eerder voor, dat de effecten van anddéaiafactoren groter worden, zoals van de
toenemende kosten en de toenemende vraag.

Wanneer de economie de inflatie niet meer aan kareegeld zich onvoldoende verspreidt,
ontstaan er bellen. Steeds grotere massa’s getddgaarond in bijvoorbeeld de
aandelenmarkt en de huizenmarkt, waar geld verdierdt met het opdrijven van prijzen.
Ook ondernemingen worden steeds meer gekocht &nacldralsof het financiéle speeltjes
zijn.

Hoewel centrale banken toegeven, dat inflatie aheldris van hun politiek, noemen ze
daarvoor liever economische redenen. Die klinkeastad aannemelijk en worden rijkelijk
door economen en journalisten van commentaar v&orfle meesten vergeten echter, dat
centrale banken de inflatie in eerste instantiereadig hebben.

Inflatie: Centrale banken hebben inkomsten nodig

Centrale banken hebben de macht verkregen om sddmepoeveel geld er gemaakt wordt,
hoe hoog de inflatie is, hoe hoog de rente is ennaake regels de andere banken zich
moeten houden. Met deze macht kunnen ze de ecom@imeloeden. Ze hebben wetten
verworven om die macht uit te oefenen. Wanneemam€ieel van anderen afhankelijk



zouden zijn, zou hun macht snel weer af kunnen ne®aarom zorgen zij voor hun eigen
inkomsten. [14], [15]

Centrale banken verkrijgen hun inkomsten uit manetperaties. Een belangrijke bron van
inkomsten bestaat uit geld ontlenen wanneer de taag is en geld uitlenen wanneer de rente
hoog is. Als monetaire operatie is de bedoelingyalgt. Wanneer de rente bij commerciéle
banken te ver wegzakt, (te weinig vraag naar lesnhglan leent de centrale bank grote
hoeveelheden geld van de banken. Op deze marjieeblininder geld in omloop. Daardoor
zal de vraag naar leningen weer toenemen en zahtie bij de banken ook weer stijgen. In
andere tijJden, wanneer de rente van commerciélkeete hoog wordt, leent de centrale

bank geld aan banken, waardoor die aan de grosg vraar leningen kunnen voldoen en
uiteindelijk de rente weer zakt. [16] Hoe groteneeschillen in rente tussen het lenen en
uitlenen, des te groter de winst voor de centralekb

Voor het verkrijgen van inkomsten uit deze opegaigenflatie essentieel. Zonder inflatie zou
de rente namelijk zeer laag blijven. [17] Er zouwalijks verschil zijn tussen hoge en lage
rente. Samenhangend met deze handel vergroot ttraledmank ook haar balans. Ze koopt
meer waardepapieren in (leent meer geld uit) daaipaaardepapieren verkoopt.

Veel centrale banken stellen, dat zij de inflatied de 2 procent willen houden. Hier
bedoelen deze centrale banken een toename varmeénpio de Consumenten Prijs Index van
hun land [11], niet de echte inflatie van de geldsaa die in de regel veel hoger is. [3]

Inflatie: het volk voor het gebruik van geld latenbetalen

Inflatie is niet alleen een noodzaak voor de inkiemsan de centrale bank, maar ook een
middel om invloed uit te oefenen op de gebruikens geld. Door de monetaire inflatie

betaalt het volk — zelfs tegen zijn wil — voor gebruik van geld. Banken innen rente van
geldleners. Op deze manier lijkt het of alleeneateets voor het gecreéerde geld betalen. Maar
laten we eens bekijken hoe dat zit, wanneer eatiefis.

Door de inflatie heeft de lener het voordeel, diattzrugbetalingen aan de bank in de loop
van de tijd minder waarde vertegenwoordigen. Degalingen betreffen rente en
terugbetaling van de hoofdsom. De rente vormt indtem voor de bank. We mogen er zeker
van zijn, dat de bank de inflatie voorzien heefbprnvoorhand al een beetje meer rente heeft
gerekend. Dus, wat de rente betreft, levert daiieflgeen voordeel voor de lener op. Voor de
hoofdsom ligt dat anders. Hiervoor hoeft de batdeal het nominale bedrag terug te hebben.
Met de terugbetaling van de hoofdsom hoeven imalégen de ingetypte getalletjes,
waarmee de lening begon, te worden weggestreepta@edevermindering van de bedragen
die voor de hoofdsom terug betaald moeten wordemidus wel een voordeel voor de
lener.

Dat voordeel voor de lener kan apart berekend wovder elk van zijn maandelijkse
termijnen. En wanneer we ook de inflatie berekedende volgende gebruikers van dat geld
ondervinden, dan blijken de totalen ruwweg hetzetézijn.
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Bovenstaand voorbeeld toont een lening van 10.8§6nt 6 procent per jaar , die in
maandelijkse termijnen wordt afgelost. De rode igont het totale bedrag aan transacties,
dat bereikt wordt wanneer het beschikbare geld glikee® maanden in een transactie gebruikt
wordt. (Totaal 335.000 in 60 transacties.) De geldeaarding door inflatie is verborgen in

de 60 transacties. (Bijvoorbeeld 0,167 procenttpansactie bij een inflatie van 2 procent
per jaar.) Het waardeverlies voor de gebruikers et geld is gelijk aan het voordeel voor
de lener van het geld.

Kort door de bocht: wanneer de rente 6 procen ideeinflatie 2 procent, dan is het voordeel
voor de lener ruwweg gelijk aan 2/6 van het rendedg [18] De gebruikers van het geld
verliezen eenzelfde bedrag door inflatie. De bankerhiezen niet. Die hebben de inflatie
voorzien en hun rente percentage daarop berekend.

In andere woorden, dit is wat de inflatiepolitiekvde centrale banken doet: een deel van de
rentelast doorschuiven van de leners naar de dge&liswan het geldo betalen gebruikers
rente voor het gebruik van het geld!

Liit bovenstaande zouden sommige mensen kunnen concluderen, dat lenen voordelig is, daar
gen gedealte van de rentelast van hun schouders wardt afgenomen en door de volgende
gebruikers van het geld words betaald, Het iz eerder omgekeerd, De lener betaqlt de rente, die
inclusief de voorziene inflatie is. Hij draagt het risico, dat de stijging van zZijn inkomen
anvaldoends ired houdt met de inflatia, af dat de inflatie lager uitvall dan verwacht.

Manipuleren van inflatie en rente

Met hun gezag inflatie en rente te bepalen heblearedtrale banken de macht. Ze kunnen
ons meer laten sparen, investeren, consumerenylepat en altijd harder laten werken.

Zoals hierboven aangetoond, is inflatie een reig@le gebruikers van geld moeten betalen.
Inflatie zet de bevolking aan harder te werken eemte concurreren om een beetje van het
extra in omloop gebrachte geld te bemachtigen doermde het waardeverlies van hun geld te
compenseren.



Inflatie zet de mensen ook aan hun geld niet inZzaknof onder hun matras te houden, maar
het uit te geven of het op de bank te zetten veorbeetje rente. Zo blijft het meeste geld
voor de banken beschikbaar.

Wanneer de rente hoog is, zullen mensen meer spaia@ameer de rente laag is, zullen de
mensen eerder meer uitgeven, meer lenen en messténgn.

Wat wij op een bepaald moment interessant vindensisterk afhankelijk van wat de
centrale bank wil, dat wij doen.

4. Grillen van de geldmassa

De hoeveelheid geld waarover de maatschappij bdsehdus de totale hoeveelheid niet-
afgeloste leningen. Op zich is dat heel vreemd. W@ zou de overeenkomst moeten zijn,
tussen uitstaande leningen en de geldbehoefte mmadéschappij? Wat hebben de behoefte
van leners en hun aflossingscapaciteit te makerdmgeldbehoefte van de rest van de
maatschappij? Wanneer u morgen een huis koopte¢rean lening voor twintig jaar geld in
omloop brengt, dan heeft dat toch niets te makerdeéehoefte van de economie over tien
of vijftien jaar?

In feite beschikt de maatschappij over een toggalljeldmassa, die tot stand is gekomen door
verstrekte leningen in het verleden en het geddaltelaarvan nog terugbetaald moet worden.
Elke dag worden gedeeltes afgelost en nieuwe leniagngegaan. Door de gigantische
grootte van de geldmassa merkt het volk de vasiaiziwelijks op. In theorie zouden centrale
banken alle informatie over uitstaande leningemlemncentraliseren en precies kunnen weten
hoeveel geld er morgen, overmorgen of over tieredagpg over is van uitstaande leningen.
Met monetaire operaties zouden zij de geldmassalijirnonstant kunnen houden. Maar
zoals hierboven reeds vermeld, is dat niet deipbklitan centrale banken. Die doen de
geldmassa alleen maar groeien.

MANIPULATIE VAN INFLATIE EN RENTE | Er Zijn theorieén in omloop die zeggen, dat de
economie zonder inflatie onbestuurbaar zou

worden. Eén van de sleutelargumenten is, dat
als de geldvoorraad niet stijgt de lonen niet
omlaag kunnen, wanneer economische
tegenspoed dat zou vereisen. “Het bedrag op
de loonstrookjes zou dan verlaagd moeten
worden en dat zouden de werknemers nooit
accepteren.” En “wanneer de geldvoorraad
toeneemt, kunnen loonsverlagingen
onopgemerkt doorgevoerd worden door de
lonen minder hard te laten stijgen dan de
inflatie.” De makers van deze theorieén
begrijpen dus, dat inflatie volksverlakkerij is
en vinden dat dit niet anders kan. Hun theorie
snijdt echter geen hout, want met een constante
geldmassa zouden sommige prijzen stijgen,
terwijl andere prijzen dalen. De mensen
zouden heel anders staan tegenover variaties iimkomsten, dan in de huidige situatie,
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waarin sinds decennia de prijzen alleen maar stijyet een constante geldmassa is het zelfs
mogelijk bij economische tegenspoed de lonen rigetlagen, als bij economische
voorspoed het extra inkomen bestaat uit winstdehngn belastingvoordelen.

Bij de opzet van het geldsysteem is niet uitgegaameen hoeveelheid geld, waarmee de
economie goed zou kunnen functioneren. Het huisiygéeem verzekert alleen maar, dat de
banken rente innen over de totale geldmassa, agabiderlinge concurrentie een zo groot
mogelijke inflatie veroorzaakt en dat de centraaken hun inkomsten en hun macht veilig
stellen. Het prikkelen van de economie bestaatiets anders dan wat meer of wat minder
rente en inflatie. En voor de rest moet de econdraianaar doen met het geld, dat dan
toevallig in omloop is.

5. De oorlog tegen Irak

Geld wordt uitgedrukt in valuta’s. Elk land heedineofficiéle valuta. In de VS is dat de
dollar. De dollar wordt ook buiten de VS veel gektuSinds 1973 groeit de hoeveelheid
dollars buiten de VS met steeds grotere snelhesdelnflatie levert de VS veel

onmiddellijke voordelen (en pas op de hele lange émstige complicaties.) De helft van
haar importen wordt betaald met dollars, waarvao¥8 niets terug levert. Die dollars
blijven permanent in het buitenland. Zo koopt dee#l& minuut voor 1,25 miljoen dollar aan
goederen en diensten van het buitenland, waaneidsuitenland niets terug krijgt. De
bedragen worden simpelweg toegevoegd aan de kantse schuld. Die schuld is nu zo
hoog, dat de VS deze niet meer in kan lossen. D& \d8s in feite failliet. Eén van de
belangrijkste redenen waarom de hele wereld desdsdiollars accepteert, is dat bijna al het
gas en olie op de wereld in dollars betaald moetiam De VS heeft daarmee tevens het
voordeel, dat zij zelf altijd vrij over deze gasdaiereserves kan beschikken. Zij kan immers
ten alle tijde net zoveel dollars aanmaken alsikeDe VS probeert er daarom voor te
zorgen, dat de OPEC-landen hun olie in dollarsdtijverkopen. Irak, dat de op €én na
grootste oliereserve ter wereld heeft, stapte ecp& november 2000 over op de euro. [19]
Hoewel de VS al langer zinde op een manier hadoéavin Irak te herstellen, zou deze
overstap de oorlog onvermijdelijk maken. De dodakte weg en in juli 2002 werd de situatie
zo kritisch, dat het IMF waarschuwde, dat de dofiaglkaar dreigde te klappen. [20] Enkele
dagen later werden op Downing Street de aanvalspiahesproken. [21] Cheney
verkondigde een maand later, dat het nu zekerdeddrak massa vernietigingswapens had.
[22] Met die smoes viel de VS 19 maart 2003 hedl laimnen. De VS draaide op 5 juni 2003
de Irakese oliehandel weer terug in dollars. [28hnee heeft de VS in financieel opzicht
weer de vrije beschikking over de Irakese olieneser(En terwijl journalisten vanuit Bagdad
verslag doen van de oorlog, wordt vanuit Basraldegeéxporteerd.) Sinds het voorjaar van
2003 is ook Iran overgestapt op de euro en sindei&006 verkoopt Rusland zijn gas en olie
in roebels. (Meer hierover kunt u lezen in “Kostetisbruik en gevaren van de dollar.” [24]
N.B.: Achter het conflict van de VS met Iran gaaanschuil dan alleen een valutakwestie.
Hier gaat het achter de schermen ook om een karteing op de wereldmarkt voor nucleaire
brandstoffen. Meer hierover kunt u lezen in “Ovénfade nucleaire brandstoffen markt.”
[25])

6. Onderdrukking van Derde Wereldlanden

Het voordeel van gratis importen (de 1,25 miljoetiad per minuut) gaat alleen op, wanneer
de dollars permanent in het buitenland blijven. Aé$ buitenland er goederen en diensten in
de VS mee koopt, dan heeft de VS geen voordeelr R&9D jaar importeert de VS meer dan



dat ze exporteert. Als geen ander verstaat de \Kialet om dollars in het buitenland te laten
blijven.

Zo verstrekt de Wereldbank en het IMF al sindsadlerj 60 leningen in dollars aan Derde
Wereldlanden. De politiek is zoveel mogelijk leremge verstrekken, zodat deze landen de
schuld nooit meer af kunnen lossen. [26] Op dieieragitten ze eeuwig vast aan leningen en
groeiende rentelasten. De zogenaamde ontwikkelulgss dus niets anders dan een
onderdrukking. Ook de met veel trompetgeschal vedigie verlichtingen van de schuld
door geindustrialiseerde landen stellen nauwelgtsvoor. [27]

7. Het wapen van China

In China wil de regering niet, dat daar vrijelijletdollars wordt gehandeld. De dollars die
Chinese exporteurs verdienen worden door de Chicexgeale bank tegen lokaal geld
ingewisseld. De Chinese centrale bank beschikt eeergigantische dollarreserve. In maart
2007 was deze zo’n 1000 miljard dollars. [28] Iitefés dat een tamelijk goede verdediging
tegen een eventuele agressie van VS. Als Chin&anlze door dollars op de wisselmarkten
aan te bieden de dollarkoers naar beneden drukkerelfs de dollar in één klap onderuit
halen. [29]

8. Inflatie en economische groei

Ons monetaire systeem, geregeerd door banken,eemdéatie, bestond al toen wij geboren
werden. Het maakt deel uit van onze “natuurlijkeigeving. Daarom is het tamelijk moeilijk
te zien welke invioed het heeft op ons leven ed@maatschappij. Alles wat we erover
kunnen zeggen, kan gemakkelijk als normaal beotitdearden. We weten niet beter. De
effecten van het systeem zijn overal. Zelfs in omamier van denken en onze overtuigingen.

Zo Klinkt het als vanzelfsprekend, dat een econgragegezond is als hij groeit. Het begrip
“economische groei” is heilig verklaard door ecomonpolitici en een ieder die verstand
heeft of meent te hebben van de maatschappij. lst\Bigropa en Noord-Amerika hebben we
sinds het begin van de industriéle revolutie metses economische groei nagestreefd. Het
systeem heeft zich bewezen.

Het is geen toeval, dat ons geldsysteem gebassepleeuwige inflatie en onze economie op
eeuwige groei. Enkele pientere bankiers hebbesystéem begin vorige eeuw zo
uitgedokterd. [30] Rente en inflatie zouden eemagrente bron van inkomsten worden voor
de banken, als tegenprestatie voor het simpeleunithoed toveren van geld. De leningen
zouden leiden tot meer economische activiteit. Regen en het volk zouden komen smeken
om meer leningen. Het paste perfect in de ontwikgeh van het industriéle tijdperk.
Mechanisatie, mijnbouw, intensieve landbouw, kaddmrijkdommen, schaalvergroting,
competitie tussen landen, oorlogen en wederopbdawgvolkingsexplosie, gastarbeiders,
vrouwen aan het werk, de ontwikkeling van de dsré¢nende sector, de informaticaboom,
het leidde allemaal tot economische groei. Econcimeigroei was synoniem voor welvaart.
Tegenwoordig, in West-Europa, redeneren we nogistieetermen van economische groei.
Door de afvlakking van de bevolkingsgroei moetmlieuitsluitend komen uit een steeds
hogere werkdruk per werknemer. De wegen tusseroetisohe groei en welvaart hebben
zich gescheiden.
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9. Verdere groei of een duurzame maatschappij?

Het gevoerde beleid van de meeste centrale baslgebaseerd op permanente groei van de
geldmassa. In West-Europa en Noord-Amerika gaat deldgroei al sinds het begin van de
vorige eeuw samen met de groei van de economie gnog&i van de bevolking. Ondertussen
is de wereld sterk veranderd. De bevolkingsexpleside toegenomen economische activiteit
hebben de druk op de leefomgeving enorm opgevdeuthtbare gebieden zijn door de
mensen ingenomen. Bossen zijn veranderd in akkesteeen. Veel diersoorten zijn
uitgeroeid. Oceanen en zeeén zijn zo goed als ésegigDoor de snel groeiende
wereldbevolking neemt de vervuiling van bodem, watelucht nog steeds toe. Op veel
plaatsen is tekort aan voedsel en drinkwater. hietalat veranderd. De prognoses geven aan,
dat in de huidige trend de wereldbevolking sneldiglen groeien en zelfs nog zal
verdubbelen. De lijntjes in de grafieken zijn getedt alsof dat kan...

Limieten aan de groei

De aarde groeit niet mee met de expansie van am®mieén en de groei van de
wereldbevolking. Voor de eerste keer in de mensetijeschiedenis lopen we tegen de
limieten aan. Uiteraard weten we ons daar geenmasad Kerk en staat zijn gewend groei te
preken, ieder met zijn eigen redenen. Ook bankieuslen van groei. Limieten aan de
wereldbevolking? Geen machthebber durft zijn visgan dit onderwerp te branden.

Waar is die limiet? Dat ligt eraan, wat we als nieid willen. Als we op termijn — voor onze
kinderen en kleinkinderen - een zo hoog mogelijlakigit van het leven willen, dan zouden
we de aarde niet méér moeten belasten dan noogkakelWe zouden moeten streven naar
een kleinere bevolking. Daarmee zou tevens de aaonste reden voor conflicten en
oorlogen wegvallen.

Het huidige beleid staat lijnrecht tegenover deoedties van een vreedzame en duurzame
samenleving. Het geldsysteem speelt een crucihleleovormingen zijn noodzakelijk. Hoe
langer daarmee gewacht wordt, hoe moeizamer lt tnekomst zal worden.

Notities en referenties:

[1] http://www.mw.ua/2000/2020/52764

[2] “... the reference value (4.5%) of m3 growth on an annual basis. This reference value for monetary
growth is based on a potential economic growth of 2.0% to 2,5%, an inflation of less than 2.0% in the
medium term and a long-term decline of the velocity of money by 0.5% to 1.0%, per annum.”
http://www.dnb.nl/dnb/home/file/ar03 tcm47-146939.pdf

[3] “In 2003, the money supply (m3) in the euro area grew at a rate of 8.0%, well above the official
reference value of 4.5%.” http://www.dnb.nl/dnb/homeffile/ar03 tcm47-146939.pdf

[4] http://bigpicture.typepad.com/comments/2005/09/the _history of .html

[5] http://www.goldandsilverexchange.info/consumer-price-index.html

[6] http://www.cbs.nl/en-GB/menu/themas/prijzen/publicaties/artikelen/archief/2005/consumer-price-
index-art.htm

[7] http://www.cbs.nl/NR/rdonlyres/AB3F1E9D-EFED-4FD9-9393-
E59F762D5C9B/0/2007gevoelsinflatieart. pdf

[8] http://www.tutor2u.net/economics/revision-notes/a2-macro-causes-of-inflation.html

[9] http://www.britannica.com/eb/article-3512/inflation

[10] http://www.dnb.nl/dnb/home/rente_en_inflatie/algemeen/nl/46-150027.html




[11] "Price stability is defined as a year-on-year increase in the Harmonised Index of Consumer
Prices (HICP) for the euro area of below 2%."
http://www.ecb.int/mopo/strategy/pricestab/html/index.en.html
[12] http://www.dnb.nl/dnb/home/rente_en_inflatie/algemeen/nl/46-150027.html
[13] http://www.cbc.ca/news/background/economy
[14] http://www.bis.org/speeches/sp050218.htm
[15] http://financial-dictionary.thefreedictionary.com/facility
[16] http://news.bbc.co.uk/2/hi/business/6938425.stm
[17] http://www.house.gov/jec/fed/05-19-03.pdf
[18] Het echte voordeel is afhankelijk van het terugbetalings schema. Het is de moeite waard te
vergelijken.
[19] Iraqi oil in euros: http://www.un.org/Depts/oip/background/oilexports.html
[20] IMF warning over dollar collapse: http://news.bbc.co.uk/1/hi/business/2097064.stm
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